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Resumen: El accionista es sujeto de un complejo entramado de relaciones ju-
ridicas. Los efectos de su muerte representan uno de los problemas practicos
mas frecuentes que enfrentan los profesionales del Derecho. Sin embargo, el
legislador comercial venezolano no regul6 de forma detallada la transmision de
acciones mortis causa. El articulo 296 del Cédigo de Comercio es la unica nor-
ma al respecto y su interpretacion ha generado un importante debate doctrinal
y jurisprudencial. De alli nuestro interés en formular algunas reflexiones sobre
este tema en el que parecen desdibujarse las fronteras entre el Derecho mercantil
y el Derecho sucesoral.
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Transfer of shares by mortis causa

Abstract: The shareholder is the subject of a complex network of legal
relationships. The effects of their death represent one of the most common
practical problems faced by legal professionals. However, the Venezuelan
commercial legislator did not regulate in detail the transmission of shares
mortis causa. Article 296 of the Commercial Code is the only rule in this regard
and its interpretation has generated an important doctrinal and jurisprudential
debate. Hence our interest in formulating some reflections on this topic in which
the boundaries between commercial law and succession law seem to blur.
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INTRODUCCION

El accionista surge en el contexto de un contrato social que crea la sociedad ano-
nima y la sociedad en comandita por acciones. Se conforma asi un entramado de rela-
ciones juridicas entre el accionista y la sociedad en que participa, pero también entre el
accionista y los demas accionistas de la misma empresa.
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El accionista, al igual que el resto de los seres humanos, no escapa de un hecho
juridico de interés primordial para el legislador, esto es, la muerte, que constituye en el
presente “la Ginica causa de finiquito de la personalidad™'. De manera que con la muerte
se extingue la potestad de las personas de ser titulares de derechos y deberes, lo que en
el caso de accionista tendra un efecto notable respecto de todas las relaciones juridicas
derivadas de esa cualidad.

La muerte del accionista genera efectos y obligaciones tanto para la sociedad
como para los herederos, administradores, comisarios y demas accionistas. En Vene-
zuela la tnica norma que regula la situacion es la segunda parte del articulo 296 del
Cdédigo de Comercio, el cual no ha sido objeto de un estudio profundo por parte de la
doctrina patria y ha sido poco tratado a nivel jurisprudencial. Considerando que en la
practica juridica hemos detectado interpretaciones erroneas respecto al alcance de di-
cha norma, creemos necesario hacer algunas precisiones que puedan servir de punto de
partida para futuras investigaciones.

La relevancia del tema radica en el hecho de que ser accionista implica ser el
titular de un “conjunto de derechos™?, los cuales son susceptibles de clasificacion con
arreglo a las normas especiales, pudiendo ser agrupados en derechos societarios, eco-
nomicos y politicos®. De modo que con ocasion de la muerte del accionista, debemos
precisar que ocurrird con cada uno de estos derechos.

Los derechos societarios del accionista comprenden su facultad “de inspeccionar
el libro de accionistas y el libro de actas de la asamblea (art. 261); de examinar el ba-
lance de los administradores y el informe de los comisarios (art. 306) y a pedir copia de
ambos documentos (art. 284); de examinar en la sede social —15 dias antes de la asam-
blea— el inventario y la lista de accionistas (art. 284); de denunciar ante los comisarios
los hechos censurables de los administradores (art. 310); y atin de denunciar las graves
irregularidades en el cumplimiento de sus deberes por parte de los administradores y
la falta de vigilancia de los comisarios, en conjunto de socios que represente un quinto
del capital social (art. 291)™4.

' Edison Lucio Varela Caceres, Lecciones de Derecho Civil I Personas (Caracas: Revista Venezolana de Legislacion y
Jurisprudencia, 2019): 239. En el mismo sentido ver: Gonzalo Parra-Aranguren, “La existencia y la desaparicion de las
personas fisicas en el derecho internacional privado venezolano”, Revista de la Facultad de Ciencias Juridicas y Politicas
de la Universidad Central de Venezuela, No. 69 (1988): 27.

2 Roberto Goldschmidt, Curso de Derecho Mercantil (Caracas: Universidad Catolica Andrés Bello — Fundacion Roberto
Goldschmidt, 2001), 497.

3 Ibid., 544. Las ideas citadas forman parte de las notas de reactualizacion del Capitulo XXI de la obra citada del Dr.
Goldschmidt.

fdem.
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Los derechos econdmicos del accionista se sintetizan en “el derecho al dividendo
(art. 307); y a la cuota de liquidacion de la sociedad (art. 350, n. 4); y al reembolso de
sus acciones en proporcion al activo social cuando la ley autoriza su separacion de la
compaiiia (art. 282)™.

Finalmente, entre los derechos politicos del accionista se encuentra el ser con-
vocado a la asamblea, aparejado al deber correlativo de asistir a la misma y cumplir
sus decisiones (articulos 272 y 289 del Codigo de Comercio), excepto el derecho a su
separacion si procediere (articulo 282 eiusdem). Ademas, el accionista esta facultado
para participar en las deliberaciones y ejercer el derecho al voto®.

A partir de la muerte del accionista surgen varias inquietudes debido al silencio
del legislador comercial venezolano. Como indicamos, s6lo una norma brinda luces
sobre este particular. El articulo 296 del Codigo de Comercio establece que:

La propiedad de las acciones nominativas se prueba con su inscripcion en los
libros de la compafiia, y la cesion de ellas se hace por declaracion en los mismos
libros, firmada por el cedente y por el cesionario o por sus apoderados.

En caso de muerte del accionista, y no formulandose oposicion, bastara para ob-
tener la declaracion del cambio de propiedad en el libro respectivo y en los titulos
de las acciones, la presentacion de estos titulos, de la partida de defuncién vy, si la
compaiia lo exige, un justificativo declarado bastante por el Tribunal de 1° Ins-
tancia en lo Civil, para comprobar la cualidad de heredero.

La primera parte de dicho articulo ha sido objeto de amplio debate, especialmen-
te en lo que respecta al perfeccionamiento de la cesion de las acciones nominativas. El
criterio actualmente vigente y apoyado por la jurisprudencia’ —Ia cual resefiaremos
mas adelante— consiste en que estas acciones se transfieren entre las partes por el sim-
ple consentimiento, pero para que la transferencia tenga efecto frente a la sociedad y los
terceros, la cesion debe hacerse en los libros de la sociedad mediante una declaracion
firmada por el cedente y el cesionario o por sus apoderados®.

idem.

¢ fdem.

Para una referencia completa sobre jurisprudencia venezolana en materia mercantil, ver en general: Diego Castagnino,
Decisiones del Tribunal Supremo de Justicia en materia Mercantil (2000-2020) (Caracas: Abediciones - I1J-UCAB - SO-
VEDEM, 2021).

Ibid., 498. En sentido similar ver: Pedro Pineda Leon, Principios de Derecho Mercantil (Mérida: Talleres Graficos Uni-
versitarios, 1964), 418. Pineda Leon afirma que: “Para que la cesion de acciones nominativas surta efectos entre la so-
ciedad y los terceros, se registra en los libros de la compaiiia y se afirma el acto por el cedente y por el cesionario o por
sus apoderados. El convenio es perfecto, entre las partes, como en toda operacion asimilable, desde el instante mismo
en que estan acordes en los elementos del negocio, pero sus efectos con respecto a terceros estan supeditados al formal
requisito del registro en los libros, y s6lo después de lleno este formalismo la sociedad considera a la accion como salida
del patrimonio del cedente...” Este criterio también es compartido por Armando Hernandez-Breton, Codigo de Comercio
venezolano (Caracas: Editorial La Torre, 1968), 191. Hernandez-Bretdn, al referirse al articulo 296 en sus comentarios al
Codigo de Comercio, seiala: “Esta norma es de orden publico. El régimen probatorio de la propiedad de las acciones no-
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El referido articulo regula la transmision de acciones tanto mediante actos inter-
vivos como por mortis causa. La doctrina ha afirmado que la trasmision de acciones,
como acto inter-vivos, puede tener caracter voluntario cuando es efectuada con arreglo
al articulo 296 del Cddigo de Comercio o caracter forzoso “cuando la declaracion fir-
mada en el libro de accionistas es sustituida por el registro de la sentencia que com-
prueba la obligacion del cedente”, de conformidad con los articulos 205 y 328 literal
a) eiusdem’.

Para Goldschmidt la transmision mortis causa, objeto de este estudio, tiene lugar
mediante el cambio de propiedad en el libro de accionistas y en los titulos!'?. Tal como
lo prevé el propio articulo 296 del Codigo de Comercio, es posible que en ciertos casos
se formule oposicion al cambio de propiedad en el libro de accionistas. En estos casos,
se ha sefnalado que “se forma un condominio sobre las acciones del de cujus hasta cuan-
do se adjudique a los herederos las acciones o hasta cuando todos de comun acuerdo las
traspasen a otra persona”'!.

En todo caso, debe tenerse presente que de conformidad con el articulo 8 del
Codigo de Comercio: “En los casos en que no estén especialmente resueltos por este
Cddigo, se aplicaran las disposiciones del Codigo Civil”. Lo que forzosamente nos
conduce a considerar el articulo 1.161 del Codigo Civil, a nuestro juicio aplicable a esta
materia, que establece lo siguiente:

En los contratos que tienen por objeto la transmision de la propiedad u otro de-

recho, la propiedad o derecho se trasmiten y se adquieren por efecto del con-

sentimiento legitimamente manifestado; y la cosa queda a riesgo y peligro del
adquirente, aunque la tradicion no se haya verificado. (Resaltado afiadido)

Como explicaremos mas adelante, la jurisprudencia constitucional, al interpretar
el articulo 296 del Cédigo de Comercio, ha estimado oportunamente su concordancia
con el precitado articulo 1.161 del Codigo Civil.

minativas es distinto del de las acciones al portador. Para que la transmision del titulo nominativo sea eficiente en cuanto
a terceros debe resultar de la declaracion y firmas estampadas al pie de la anotacion realizada en los libros de la Compaiiia
no siendo necesario que resalte la causa de la transferencia...”. La misma posicion que venimos comentando es asumida
por Benito Sanso, “Exposicion resumida sobre las disposiciones concernientes a las sociedades anonimas en Venezuela”,
Revista de la Facultad de Derecho, No. 39 (1968): 136-137. Sanso explica que “Las acciones nominativas se transfieren
también en propiedad mediante el simple consentimiento, siendo necesario para que la transferencia opera frente a la
sociedad y frente a los terceros que se inscriba en los libros de la sociedad la declaracion correspondiente firmada por el
cedente y por el cesionario o por sus apoderados”.
®  Roberto Goldschmidt, ob. cit., 543.

10 fdem.

' Legis, Codigo de Comercio y normas complementarias, 13* Edicion (Caracas: Legis, 2015), 182-183.
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Para poder explicar el alcance del citado articulo 296, determinaremos las obli-
gaciones que se generan tanto para la sociedad como para los herederos, asi como para
los administradores y comisarios, especificando el momento en el que cada una de ellas
deben ser ejecutadas y bajo qué forma.

1. Punto previo: el silencio del legislador comercial respecto a cuestiones
sucesorales

La transmision de propiedad de acciones nominativas mortis causa, mas alla de
las referencias del articulo 296 del Codigo de Comercio, no esta regulada por normas
especificas sobre la sucesion con ocasion del fallecimiento del accionista.

En cuanto a las particularidades de la sucesion, tratindose de un tema estricta-
mente de Derecho civil, rigen las disposiciones de derecho comun previstas en el Co-
digo Civil. Asi, las cuestiones sucesorales derivadas de la muerte del accionista quedan
reguladas por la institucion juridica de la sucesion que, en sentido limitado o restringi-
do, “alude especificamente a la transmision de las relaciones de contenido patrimonial
o pecuniario del de cujus, es decir, de aquel individuo que ha fallecido™'.

Conviene sefalar que no todos los derechos son susceptibles de transmision en
virtud de una sucesion mortis causa, sino solo aquellos que lo permiten en virtud de na-
turaleza usualmente pecuniaria, quedando exceptuados de esta regla aquellos derechos
que, pese a tener contenido patrimonial, estén vinculados con la existencia del sujeto’’.

Deben distinguirse varios momentos clave en el proceso sucesorio, el cual con-
ducira, en definitiva, a la adquisicion de la herencia por parte de los herederos. Asi,
se distinguen tres fases: (i) apertura de la sucesion, (ii) delacion de la herencia y (iii)
adquisicion de la herencia. S6lo una vez completadas estas fases se constituira la co-
munidad que ulteriormente sera objeto de particion'.

La apertura de la sucesion esta regulada en el articulo 993 del Cédigo Civil, que
establece lo siguiente: “La sucesion se abre en el momento de muerte y en el lugar del
ultimo domicilio del de cujus”.

2 Maria Candelaria Dominguez Guillén, Manual de Derecho Sucesorio, 2* Edicion (Caracas: Revista Venezolana de Legis-
lacion y Jurisprudencia, 2019): 51.

3 Ibid., 53.

14 Ibid., 89-90.
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El proceso continta con la delacion que se define como “el llamado que se hace
araiz de la apertura de la sucesion a aquellos que tengan vocacion hereditaria, para que
la hagan suya”?. El presupuesto de la delacion es la vocacion sucesoral'®, de modo que
seran llamados aquellos que correspondan segun el orden de suceder, previsto en los
articulos 822 y siguientes del Codigo Civil.

Luego sigue la adquisicion que se define como “el traspaso de los bienes del cau-
sante al llamado™'” y “supone la efectiva sustitucion de los herederos en las relaciones
del difunto, en razon de la aceptacion expresa o tacita”'®. La aceptacion tactica solo
tiene lugar “en caso de no mediar repudiacion”".

De conformidad con el articulo 996 del Codigo Civil el heredero tiene la facultad
de aceptar la herencia: “La herencia puede aceptarse pura y simplemente o a beneficio
de inventario” y cuando lo hace “simplemente ratifica la presuncion de ley, confirman-
do la cualidad de heredero y dandole caracter irrevocable”®. Sin embargo, el heredero
también puede renunciar a la herencia, con arreglo al articulo 1.012 del Codigo Civil,
que establece que: “La repudiacion de la herencia debe ser expresa y constar de instru-
mento publico”.

En materia de transmision de acciones, una vez que se ha producido la adquisi-
cion, los herederos se subrogan en la posicion ostentaba el de cujus en sus relaciones
juridicas, esto es, se hacen titulares de las acciones que le pertenecian y, en consecuen-
cia, de los derechos y obligaciones aparejadas a éstas.

A continuacion, explicaremos como funciona la aplicacion de tales reglas del de-
recho comun al caso especifico de la muerte del accionista, a través de las obligaciones
que surgen tanto para la sociedad como para los herederos.

2. Designacion del representante de la sucesion

Una vez establecida la comunidad sucesoral, prosigue el tratamiento de la parti-
cion y liquidacion de la herencia. Por lo que, a los efectos de la transmision de accio-
nes, debera designarse a un representante de la sucesion. Especialmente porque, con la
aceptacion de la herencia, las acciones nominativas del de cujus se vuelven propiedad

5 Ibid., 90.

16 Ibid., 102-103.

17 Ibid., 107. Siguiendo a Francesco Messineo, Manual de Derecho Civil y Comercial, Tomo VII (Buenos Aires: Ejea,
1956): 38.

% Ibid., 107.

fdem.

20 Ibid., 108.
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de los herederos. Por lo tanto, habra que observar el articulo 299 del Codigo de Comer-
cio, que establece lo siguiente:

Si una accién nominativa se hace propiedad de varias personas, la compaiiia no
estd obligada a inscribir ni a reconocer sino a una sola, que los propietarios deben
designar como Unico duefio.

De la disposicion citada se deduce que, en el caso de transmisién de acciones
nominativas mortis causa, la compaiia esta obligada e inscribir y reconocer solo a una
persona que los herederos deben designar, provisionalmente, como tnico duefio. Esto
sin desmedro de que, en el futuro, una vez efectuada la particion, se asigne a cada here-
dero el nimero de acciones nominativas que le corresponden individualmente.

Lo anterior es plenamente compatible con la existencia de varios herederos que,
una vez que han aceptado la herencia, generan la existencia de una comunidad here-
ditaria pues “la cotitularidad de los bienes hereditarios recae sobre varias personas;
teniendo que actuar en colectivo respecto de la disposicion de los bienes o derechos en
su conjunto o totalidad en tanto no opere la division™?!. Por otra parte, cada comunero
tiene plena propiedad de su cuota o porcion, conforme a lo previsto en el articulo 765
del Codigo Civil:

Cada comunero tiene la plena propiedad de su cuota y de los provechos o frutos

correspondientes. Puede enajenar, ceder o hipotecar libremente esa parte, y aun

sustituir otras personas en el goce de ellas, a menos que se trate de derechos
personales; pero no puede cercar fracciones determinadas del terreno comun ni

arrendar lotes del mismo a terceros. El efecto de la enajenacion o de la hipoteca
se limita a la parte que le toque al comunero en la particion.

En todo caso, de conformidad con el primer paragrafo del articulo 760 del Co-
digo Civil, “La parte de los comuneros en la cosa comun, se presume igual, mientras
no se pruebe otra cosa”. Sin embargo, la disposicion de los bienes que corresponden
a cada heredero tiene ciertas limitaciones legales como (i) no emplearlas de modo
contrario al destino fijado por el uso, (ii) no servirse de ellas en contra del interés de
la comunidad, (iii) no servirse de ellas de manera que impida el ejercicio de los demas
comuneros de servirse de ellas con arreglo a su derecho. (art. 761 del Codigo Civil).

Las decisiones de la comunidad seran adoptadas observando el principio de ma-
yorias. En este sentido, el articulo 764 del Codigo Civil sefiala que:

Para la administracion y mejor disfrute de la cosa comun, pero nunca para impedir
la particion, seran obligatorios los acuerdos de la mayoria de los comuneros, aun
para la minoria de parecer contrario.

2 Ibid., 631.
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No hay mayoria sino cuando los votos que concurren al acuerdo representan mas
de la mitad de los intereses que constituyen el objeto de la comunidad.

Si no se forma mayoria, o si el resultado de estos acuerdos fuese gravemente per-
judicial a la cosa comun, la autoridad judicial puede tomar las medidas oportunas
y aun nombrar, en caso necesario, un administrador.

Asi, en materia de transmision de acciones mortis causa, se entiende que la co-
munidad, actuando directamente segiin decision adoptada por mayoria debera designar
un representante ante la sociedad, quien debera notificar sobre la muerte del accionista
al 6rgano administrador de la sociedad, para que se efecttie el cambio de propiedad en
el libro de accionista y también en los titulos de las acciones, conforme lo establecido
por articulo 296 del Codigo de Comercio.

La notificacion antes descrita tiene la finalidad de que la sociedad reconozca al
representante de los herederos, pues sera €l quien deberd asistir a las asambleas por los
herederos del accionista fallecido, con lo cual, salvo acuerdo expreso en contrario, sera
a quien los administradores convocaran para la celebracion de las asambleas.

2.1. Problemas asociados a la falta de designacion del representante
de los herederos del accionista fallecido

Cuando los herederos no logran alcanzar un acuerdo respecto a quien los repre-
sentara ante la compaiiia, o cuando deliberadamente manifiestan su negativa a realizar
la designacion del representante, se generan implicaciones tanto para los herederos
como para la propia compaiiia.

Recordemos que el giro societario continua a pesar de la muerte de uno de los ac-
cionistas, y puede que se requiera tomar decisiones en las que sera necesario convocar a
una asamblea ordinaria o extraordinaria, de acuerdo a lo estipulado en los articulos 275
y 276 y 280 del Codigo de Comercio. En consecuencia, mientras la sociedad no esté
informada respecto al fallecimiento del accionista y/o sobre la persona que representara
a los herederos, se podran presentar inconvenientes respecto a la convocatoria para la
celebracion de las asambleas y también con la determinacion del quorum para la toma
de decisiones.

En cuanto a los problemas relativos a la convocatoria para la celebracion de las
asambleas, podemos decir que estos se presentan tanto para la sociedad como para
los herederos: En efecto, si la sociedad no esta informada del fallecimiento del accio-
nista o sobre quien representara a los herederos, dificilmente podra convocarlos para
las asambleas. Esta situacion se agrava especialmente cuando los estatutos sociales
establecen requisitos distintos a los previstos en el Codigo de Comercio respecto a la
convocatoria.
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Vale la pena destacar que la convocatoria tiene por finalidad informar a los ac-
cionistas que se celebrard una asamblea. Por ello, la convocatoria debe realizarse de tal
forma que permita a los accionistas conocer las condiciones de modo, tiempo y lugar
en que se celebrara la reunion en la cual se deliberaran y decidiran asuntos especificos.

De alli que la jurisprudencia®® ha senalado que la convocatoria debe garantizar
que los accionistas tengan la informacion necesaria para que asistan y preparen sus
observaciones respecto a los asuntos que se trataran y puedan ejercer sus derechos. Por
lo tanto, la forma y el contenido de la convocatoria debe ser apta para cumplir con tal
finalidad.

Lo cierto es que existe la posibilidad de que los herederos no sean informados de
la celebracion de la asamblea y esto contraviene el derecho que tienen, como accionista
subrogado, de ser convocados a la asamblea. Como consecuencia, en estos supuestos,
los accionistas también se ven impedidos de poder cumplir con su deber de concurrir a
la asamblea, a tenor de lo dispuesto en el articulo 272 del Codigo de Comercio, a través
del representante que designen para tal fin.

La falta de designacion del representante de los herederos, de acuerdo con lo
previsto en los articulos 296 y 299 del Cddigo de Comercio, puede generar serios
problemas para la sociedad en si y para los otros accionistas. En efecto, la ausencia de
representante obstaculiza la celebracion de acuerdos que permitan alcanzar el objeto
societario, lo cual puede traducirse en la pérdida de oportunidades por no poder reu-
nirse validamente para deliberar y tomar decisiones, generando la inoperatividad de la
sociedad, conflictos internos, la disolucion de la sociedad® e incluso decisiones vicia-

22 SCC-TSJ, exp. No. 2009-000675, de 22 de octubre de 2009. (Caso: Inversiones Arm & Arm 007 C.A. vs. 6025 Hote-
les Corporacion C.A.). Disponible en: http://historico.tsj.gob.ve/decisiones/scc/octubre/RC.00565-221009-2009-08-675.
HTML

3 SPA-TSJ, sent. No. 157, de 13 de febrero de 2008. Disponible en: http://historico.tsj.gob.ve/decisiones/spa/febre-
ro/00157-13208-2008-2004-0183.HTML. La SPA, con ponencia del magistrado Levis Ignacio Zerpa, expreso:
“De tal manera que las discrepancias observadas llevan a la Sala a considerar que los desacuerdos surgidos entre los
socios de INTESA han puesto a esa sociedad en un estado de paralizacion que conduce logica e indefectiblemente a la
conclusion de que no ha logrado en los lltimos afios, ni lograra bajo estas condiciones, cumplir con el objeto para el cual
fue constituida, que no es otro que el de suministrar (en principio, a Petroleos de Venezuela, S.A) servicios de tecnologia
de informacion, asi como servicios y actividades relacionadas o conexas dentro o fuera del pais. En consecuencia, la
situacion descrita encuentra perfecta cabida en la segunda de las causales de disolucion de las compaiias de comercio
establecida en el articulo 340 del Codigo de Comercio, esto es, “... la falta o cesacion del objeto de la sociedad o por la
imposibilidad de conseguirlo”, razon por la cual esta Sala juzga procedente la solicitud formulada por la representacion
judicial de PDV-IFT y, por tanto, debe declarar disuelta a la sociedad mercantil INTESA. Asi se decide.

()

Cabe advertir en este punto que la paralizacion de las actividades comerciales no es un hecho que por si solo se constituya
en un requisito para que resulte procedente disolver una sociedad. Ciertamente, tal situacion (que, como ya se dijo, no
ha quedado plenamente demostrada a través de las probanzas descritas) puede derivar del acaecimiento de cualquiera de
las causales de disolucion previstas en el Codigo de Comercio (articulos 340 y 341), pero no surge como forzosa conse-
cuencia de ello”.

Ver también: Juzgado Superior Cuarto en lo Civil, Mercantil, Transito y Bancario de la Circunscripcion Judicial del Area
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das de nulidad. Por ejemplo, a tenor de lo establecido en el articulo 273 ejusdem, si los
estatutos no disponen otra cosa, las asambleas no podran considerarse constituidas para
deliberar, si no se estan presentes en ellas un nimero de accionistas que represente mas
de la mitad del capital social.

Lo anterior se agrava especialmente cuando el accionista fallecido era el mayori-
tario, pues los minoritarios se veran imposibilitados de tomar decisiones trascendenta-
les por la falta de quorum, especialmente cuando en los estatutos sociales se disponen
quorum distintos. Esta situacion viola los derechos de las minorias consagrados en los
articulos 52 y 112 de la Constitucion, y reconocidos en la sentencia dictada por la Sala
Constitucional del Tribunal Supremo de Justicia de fecha 12 de mayo de 2015, que
declar6 parcialmente con lugar el recurso de nulidad por inconstitucionalidad inter-
puesto por el abogado Pedro Luis Pérez Burelli, contra el articulo 291 del Coédigo de
Comercio*.

A continuacion, reseflaremos un caso en el que se presentaron varias de las situa-
ciones antes sefialadas y analizaremos la decision tomada por el tribunal que conocid
de la accion de amparo interpuesta.

2.1.1. Un caso paradigmdtico

En el caso de la compaiiia Limpiadores Industriales Lipesa, S.A., ocurrio el falle-
cimiento de su accionista mayoritario, quien era el titular del 70,58 % del capital social,
y sus herederos no lograban alcanzar un acuerdo respecto a quien seria su representante
ante la sociedad. Esto gener6 dificultades en la toma de decisiones importantes para
mantener el giro habitual del negocio por parte de los accionistas minoritarios, espe-
cialmente debido a que, de acuerdo con sus estatutos sociales, las decisiones debian
tomarse con el 51 % del capital social.

Resulta que los estatutos de dicha sociedad establecian que, para poder celebrar
validamente una asamblea de accionistas en una primera convocatoria, se requeria de
un quérum de al menos el 75 % de los accionistas que integran el capital social. Ade-
mas, en caso de no haber quoérum, para una segunda convocatoria se exigia el 51% de

Metropolitana de Caracas, sent. dictada en Exp. 14952/AP71-R-2018-000440, de 8 de febrero de 2019. Disponible en:
http://jca.tsj.gob.ve/DECISIONES/2019/FEBRERO/2141-8-14.952- HTML. El fallo bajo referencia sefiala que: “(...)
si bien es cierto a ninglin socio puede exigirsele permanecer unido indefinidamente en una compaiiia que para ¢l es
perjudicial (Vid. Tribunal Superior Tercero en lo Civil, Mercantil y del Transito de la Circunscripcion Judicial del Area
Metropolitana de Caracas, Exp. N° 7833, Sentencia de fecha 22/12/1997), no es menos cierto que el socio presuntamente
agraviado tiene la carga de demostrar la existencia de un justo motivo que —en este caso- imposibilite la consecucion del
objeto social, la cual ha sido la causal de disolucion que fundamenta la presente accion”.

2 SC-TSJ, sent. No. 585, de 12 de mayo de 2015. Disponible en: http:/historico.tsj.gob.ve/decisiones/scon/mayo/177159-
585-12515-2015-05-0709.HTML
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los accionistas tanto para su constitucion como para la toma de decision. Requisitos
que no se podian alcanzar ya que como se menciond, el accionista fallecido era el titu-
lar del 70,58 % del capital social.

En este caso, la sociedad y sus accionistas minoritarios presentaron una accion
de amparo constitucional en contra de la sucesion del accionista fallecido, la cual fue
declarada con lugar el 09 de agosto de 2018 por el Juzgado Octavo de Primera Instan-
cia en lo Civil, Mercantil, Transito y Bancario de la Circunscripcion Judicial del Area
Metropolitana de Caracas, y ratificada por el Juzgado Superior Décimo en lo Civil,
Mercantil, Transito y Bancario de la Circunscripcion Judicial del Area Metropolitana
de Caracas, que conoci6 del caso en virtud de la apelacion ejercida por la sucesion®.

Tanto en primera instancia como en apelacion, el juzgador considerd que el me-
dio mas apropiado para evitar que se siguieran vulnerando los derechos de los accionis-
tas minoritarios y para permitir que la sociedad pueda continuar con su giro habitual,
seria permitir que las Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas se constitu-
yan en segunda convocatoria, sea cual fuese el nlimero y representacion de los accio-
nistas que asistan, todo de conformidad con lo establecido en el articulo 276 del Codigo
de Comercio, y en consecuencia se tomen los acuerdos con la mayoria relativa de las
acciones que conforman el capital social y que se hayan hecho presentes a la asamblea.

En este caso el tribunal también dejo claro que los problemas sucesorales de-
ben resolverse en la jurisdiccion ordinaria, en donde se debe ventilar la oposicion que
cualquiera de los herederos pueda efectuar correspondiente a la titularidad y la cuota
parte de cada miembro de la sucesion respecto a la herencia del de cujus, asi como la
distribucion de las acciones del socio mayoritario de la compaiiia respecto a todos sus
herederos.

Al respecto, vale la pena resaltar lo siguiente:

1. La adjudicacion del numero de acciones que corresponden a cada uno de los
herederos conforme al derecho heredado, no es competencia de la compaiiia, ni
de los miembros de la junta directiva o de los otros accionistas, ya que esto solo
corresponde a los miembros de la sucesion.

2. De modo que serdan los miembros de la sucesion quienes tendran que dirimir
entre ellos el porcentaje que le corresponde a cada uno y en cuantas acciones eso
se traduce, siguiendo las reglas del derecho comun.

% Juzgado Superior Decimo en lo Civil, Mercantil y del Transito y Bancario de la Circunscripcién Judicial del Area Metro-

politana de Caracas, sent. No. 9, de 27 de febrero de 2019. Disponible en: https://vlexvenezuela.com/vid/decision-n-ap71-
-785499417
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3. Toda diferencia respecto a la particion, debe decidirse ante la jurisdiccion
ordinaria.

En definitiva, a la sociedad le corresponde, a tenor del articulo 296 del Codigo de
Comercio, efectuar el traspaso de las acciones del accionista fallecido a sus herederos
cuando hayan acreditado esa condicidon y no haya habido oposicion por parte de ellos.
En caso de oposicion, la sociedad tendra que acatar la decision que sea tomada por la
jurisdiccion ordinaria.

2.2. Sobre el uso del arbitraje societario

El caso antes mencionado, nos permite reflexionar respecto a la accion apropiada
para solucionar un conflicto de esta naturaleza. El tribunal, al analizar su competencia
para conocer el amparo presentado por los agraviados, reconocio la existencia de un
medio procesal ordinario para solicitar la nulidad o modificacion de las clausulas de los
estatutos en los que se acordaron las reglas para la constitucion y toma de decisiones
de los accionistas, sefialando a los articulos 290 del Codigo de Comercio y el 1.346 del
Codigo Civil, en su defecto.

Sin embargo, el tribunal consideré que, dada la importancia de poner en fun-
cionamiento a la compaiia presuntamente agraviada por la falta de acuerdo entre los
miembros de la sucesion, el procedimiento ordinario no seria breve y eficaz para la
restitucion de la situacion juridica infringida y obtener proteccion constitucional, sien-
do la accion de amparo la unica via expedita que podria restituir la situacion juridica
infringida.

En consecuencia, concluy6 la juzgadora, que la accion de amparo constitucional
interpuesta es la accion admisible en esta causa, en virtud de la necesidad de los socios
minoritarios de encargarse de la toma de decisiones de la empresa, mientras que los
integrantes de la sucesion del accionista mayoritario, designan a su representante frente
a la compainia. Con esta decision, se evitd hacer sufrir a la empresa y a los accionistas
minoritarios por la falta de decisiones oportunas de los herederos. Estamos totalmente
de acuerdo con la posicion asumida por el tribunal.

Ahora bien, considerando que la juzgadora se sustenta en lo expedito que es el
amparo para resolver este tipo de situaciones, quisiéramos aprovechar la ocasion para
recordar la eficacia del arbitraje societario como medio alterno de resolucién de con-
troversias, idoneo para dirimir conflictos intrasocietarios.

El arbitraje societario es un tipo de arbitraje especial que tiene por objeto servir
de medio para dirimir conflictos intrasocietarios y que alcanza a: los socios, adminis-
tradores, comisarios y a la sociedad como persona juridica. Si bien en Venezuela este
tipo de arbitraje no se encuentra expresamente regulado por la Ley de Arbitraje Comer-
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cial, la doctrina patria se ha dedicado a estudiar al arbitraje societario, determinando
que no caben dudas de su legalidad, y los tribunales han reconocido la posibilidad de
utilizarlo?’.

Desde el buen gobierno corporativo se ha venido recomendando el uso del ar-
bitraje societario como medio para la resolucion de las controversias que surjan en
el marco de las relaciones intrasocietarias, con la finalidad de generar valor para la
empresa, porque este permite resolver los conflictos de manera mas rapida, flexible,
confidencial, eficiente y especializada que la via judicial®®,

Para poder hacer uso de este medio es indispensable contar con un acuerdo de
arbitraje societario, el cual puede celebrarse en dos momentos: pre-conflicto y post-
conflicto. El primero, es cuando los socios lo celebran pensando en el futuro, con la
finalidad de dirimir en arbitraje societario los eventuales conflictos que puedan surgir
de naturaleza intrasocietaria, mientras que el segundo, se celebra una vez se ha produ-
cido la controversia.

Sin pretender profundizar sobre los aspectos del arbitraje societario, que escapa
del objeto del presente trabajo, queremos recordar que en lo que respecta a la arbitra-
bilidad subjetiva, el acuerdo de arbitraje societario alcanza a la propia sociedad como
persona juridica, a los socios fundadores (inclusive a los ausentes y disidentes para el
momento de la decisidon), socios nuevos (que se incorporen con posterioridad a la so-
ciedad), sus herederos, los administradores y comisarios.

% Ver: Carlos Lepervanche M., “Aproximacion a la solucion de conflictos societarios mediante el arbitraje”, Revista Busi-

ness. Legal Report (2010): 25. Disponible en: https://cedca.org.ve/wp-content/uploads/2019/07/JULIO_-2010.pdf; Mario
Bariona, “El arbitraje como medio alternativo de solucion de disputas en las sociedades”, Revista Business. Legal Re-
port. (2012): 58. Disponible en: https://cedca.org.ve/wp-content/uploads/2019/07/Business _327.pdf; Alberto J. Rosales
R, “Arbitraje societario y la responsabilidad extracontractual de los administradores en el derecho venezolano. Analisis
jurisprudencial y doctrinal”, Revista del Club Espariiol del Arbitraje, No. 22 (2015); Diego Castagnino, “Arbitraje so-
cietario: Aprendizajes del derecho comparado y formulacion de propuestas para su aplicacion en el foro venezolano”,
Anuario Venezolano de Arbitraje Nacional e Internacional, No. 2 (2021): 35-67. Disponible en: https://avarbitraje.com/
wp-content/uploads/2022/03/ANAVI-Nro2-A2-pp-35-67.pdf; Diego Castagnino, “El acuerdo de arbitraje societario”,
Boletin Iberoamericano de Arbitraje y Mediacion, No. 1 (2022): 85. Disponible en: https:/arbitrajeccc.org/wpcontent/
uploads/2023/01/BIAM-I-EDICION-El-acuerdo-de-Arbitraje-Societario.pdf; Diego Castagnino, “Propuesta de reglas
procedimentales para la tramitacion del arbitraje societario en Venezuela”, Revista Venezolana de Derecho Mercantil, No.
8 (2022): 75-88. Disponible en: https://www.sovedem.com/_files/ugd/de1016_ae29bd405d1b4bb8a613163aeb020306.
pdf

Asi lo confirman al menos tres casos: “Alberto Rosales vs. Eduardo José Marquez” (sentencia de fecha 16/09/2015 del
Tribunal Superior Séptimo Civil, Mercantil y de Transito de la Circunscripcion Judicial del Area Metropolitana de Ca-
racas, con motivo de Recurso de nulidad de fecha 18/03/2013 contra el Laudo Arbitral preliminar de fecha 4/02/2013),
“Candal & Asociados” (sentencia de fecha 22/02/2011, dictada por la Sala Politico-Administrativa del Tribunal Supremo
de Justicia — en lo sucesivo “SPA-TSJ”-, nimero de expediente: 2011-0065), y el caso “Centro Portugués” (sentencia de
fecha 11/05/2011, dictada por SPA-TSJ, nimero de expediente: 2011-0129).

Para profundizar en las recomendaciones que desde el buen gobierno corporativo se han proporcionado respecto al uso
del arbitraje societario, recomendamos ver: Diego Castagnino, “El arbitraje societario y el buen gobierno corporativo de
las empresas”. Anuario Venezolano de Arbitraje Nacional e Internacional, No. 3 (2022): 93-112. Disponible en: https://
avarbitraje.com/wp-content/uploads/2023/04/ANAVI-Nro3-A6-pp-93-112.pdf
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De tal manera que, si una sociedad cuenta con un acuerdo de arbitraje societario,
este sera de obligatorio cumplimiento para los herederos del accionista. Esta precision
resulta relevante a los efectos de justificar la procedencia del arbitraje societario en
conflictos como los que estamos analizando en este trabajo.

Ahora bien, respecto a la arbitrabilidad objetiva, en nuestro pais opera el criterio
segun el cual para determinar si una controversia califica para ser resuelta mediante
arbitraje societario, primero debe superar el filtro del articulo 3 de la Ley de Arbitraje
Comercial (que sea una controversia susceptible de transaccion que surjan entre perso-
nas capaces de transigir, y que no esté incluida en la lista de excepciones). Luego, si-
guiendo el criterio de la Sala Constitucional del Tribunal Supremo de Justicia®’, se debe
verificar si se trata de un asunto que puede llegar también al conocimiento de un Juez
pues, de ser asi, no habra duda de que también es arbitrable por mandato de la voluntad
de las partes. En este sentido, a los efectos del caso objeto de estudio, no hay dudas
respecto a que este tipo de conflictos pueda ser sometido mediante arbitraje societario.

Dicho lo anterior, recomendamos ampliamente la inclusion de un acuerdo de ar-
bitraje societario en los estatutos de las compafiias. Esto reportara notables beneficios,
como permitir que conflictos relacionados con el fallecimiento del accionista puedan
ser resueltos de manera expedita, confidencial y por arbitros expertos en materia so-
cietaria.

2.3. ;Qué ocurre con el cargo que ostentaba el accionista fallecido
en la junta directiva?

Resulta habitual que en las sociedades mercantiles se presente el fenomeno po-
pularmente conocido del double hatting, que en castellano seria “doble sombrero”, el
cual consiste en que un accionista es nombrado como administrador, es decir, participa
en la asamblea de accionistas como accionista, pero también, forma parte del 6rgano de
ejecucion de los actos sociales, que puede ser llamado también como junta directiva, o
de la manera que la compaiia considere mas apropiado.

Los administradores de una sociedad son elegidos por la asamblea de accionistas
en funcion a sus caracteristicas personales. Recordemos que para ser administrador no
es necesario ser accionista, pero nada impide que en un mismo sujeto coincidan ambos
roles.

2 SC-TSJ, sent. No. 1186, de 18 de julio de 2008. (Caso: interpretacion del articulo 258 de la Constitucion de Republica
Bolivariana de Venezuela). Disponible en: http://historico.tsj.gob.ve/decisiones/scon/julio/1186-180708-08-0763.HTM
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Ante el fallecimiento de uno de los integrantes de la junta directiva, le correspon-
deria asumir funciones al suplente previamente designado. En caso de que no cuenten
con un suplente o que este no acepte su designacion, se deberd proceder con el nom-
bramiento de uno nuevo, siguiendo las reglas propias del Codigo de Comercio y las
estipulaciones especiales que puedan contener los estatutos sociales.

Lo anterior significa que el cargo en la junta directiva no es heredable, y que
tampoco podria entenderse que los herederos tengan un derecho preferente para elegir
el sustituto en dicho cargo, salvo que los estatutos dispongan lo contrario.

3. Informar sobre el fallecimiento a la sociedad

Una vez acontecida la muerte del accionista, los herederos del accionista falle-
cido deben comunicar tal circunstancia a la sociedad. Esta comunicacion es relevante
ya que permitira que la sociedad pueda cumplir con sus obligaciones consecuenciales.

La legislacion venezolana no establece mayor formalidad para esta comunica-
cion, pero, ¢a quién se le debe dirigir la comunicaciéon? Recordemos que a tenor del
articulo 260 del Codigo de Comercio, los administradores tienen la obligacion de llevar
el libro de accionista, donde conste el nombre y domicilio de cada uno de ellos, con
expresion del numero de acciones que posea y de las sumas que haya entregado por
cuenta de las acciones, tanto por el capital primitivo, como por cualquier aumento, y las
cesiones que haga. Es decir, los administradores son responsables de llevar el control
de quienes son los accionistas de la sociedad. Ademas, a tenor de lo dispuesto en el
articulo 266 ejusdem, los administradores son los responsables para con los accionistas
y para con los terceros del exacto cumplimiento de los deberes que les impone la ley y
los estatutos sociales.

En este sentido, consideramos que lo mas apropiado es que la comunicacion esté
dirigida a los administradores. Otro motivo que justifica esto desde el punto de vista
practico, es el hecho de que en algunas sociedades el numero de accionistas hace impo-
sible que los herederos puedan ubicarlos a todos, lo cual no ocurre respecto a quienes
fungen como administradores, quienes podran ser ubicados de manera mas sencilla.

Ahorabien, ;qué ocurre si son varios los administradores? El Codigo de Comercio
sefala en la ultima parte del referido articulo 260, que, cuando los administradores son
varios, se requiere para la validez de sus deliberaciones, la presencia de la mitad de
ellos, por lo menos, si los estatutos no disponen otra cosa, y que los presentes deciden
por mayoria. Sin embargo, dicho articulo hace referencia a las deliberaciones, con lo
cual, creemos que bastara que la comunicacion sobre el fallecimiento del accionista
sea informada a uno de ellos para cumplir con lo dispuesto en el articulo 296 ejusdem,
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ya que el administrador informado tendra la obligacion de comunicar a los demas
administradores, para que estos puedan deliberar respecto a lo informado y para asi
poder dar continuidad con los pasos correspondientes, y serd en dicha deliberacion
cuando se aplique lo dispuesto en la ultima parte del articulo 260. Ademas, de acuerdo
con el articulo 266 los administradores seran solidariamente responsables para con los
accionistas y para con los terceros de los deberes que les impone la ley y los estatutos
sociales.

3.1. Documentacion necesaria para la actualizacion del cambio
de propiedad de las acciones

En cuanto a la documentacion que debe consignarse con la comunicacion sobre
el fallecimiento del accionista, el articulo 296 del Cédigo de Comercio es bastante
claro al sefalar que, bastara para obtener la declaracion del cambio de propiedad en el
libro respectivo y en los titulos de las acciones, la presentacion de estos titulos, de la
partida de defuncion vy, si la compaiiia lo exige, un justificativo declarado bastante por
el Tribunal de 1° Instancia en lo Civil, para comprobar la cualidad de heredero.

(Es posible que en los estatutos se establezcan requisitos adicionales?, consi-
deramos que el Unico requisito adicional que los estatutos puede exigir es el referido
justificativo por parte de un tribunal para comprobar la cualidad de heredero. Cualquier
prevision distinta solo seria valida si tiende a facilitar el ejercicio de los derechos de los
herederos y no a obstaculizarlo.

El articulo 200 del Codigo de Comercio establece que las sociedades mercantiles
“se rigen por los convenios de las partes, por disposiciones de este Codigo y por las del
Codigo Civil”. Es decir, el Codigo indica que la primera fuente aplicable del derecho
societario es la autonomia de la voluntad de las partes. Este es el fundamento de la
posibilidad de que en los estatutos se dispongan requisitos adicionales que comple-
menten al articulo 296, pero como hemos sefialado, siempre y cuando sea para facilitar
los tramites para el reconocimiento de los herederos y para permitir el ejercicio de sus
derechos como nuevos accionistas.

Ahora bien, si los estatutos no disponen algo distinto a lo fijado en el referido
articulo 296, ni los administradores ni los otros accionistas podran exigir requisitos
adicionales a los herederos.

Vale la pena comentar un caso que fue decidido por un tribunal superior, median-
te sentencia dictada el 6 de julio de 2016, en el cual se estimd que la exhibicion del
justificativo de unico y universales herederos emitido por un juzgado de primera ins-
tancia, bastaba para demostrar la condicion de causahabientes. En palabras del tribunal:
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Cabe advertir, asimismo, que el vicio constatado afecta in totum a la asamblea
de accionistas de la sociedad mercantil CONFECCIONES PARAMOUNT, C.A.,
celebrada en fecha 17 de marzo de 2012, e inscrita en el Registro Mercantil 11 del
Dtto. Capital, en fecha 27 de abril de 2012, bajo el N° 22, Tomo 111-A, por lo
cual, debe declararse la nulidad de todos sus puntos relativos a la amplia modifi-
cacion de la composicion accionaria de la sociedad (vid. Punto “PRIMERO” de la
asamblea), creacion y nombramiento de un 6rgano administrador (gerente) y sus-
titucion del organo encargado de la fiscalizacion de su gestion (comisario) (vid.
Puntos “SEGUNDO”, “TERCERO”, “CUARTO” y “QUINTO” de la asamblea);
no sin apremiar a los ciudadanos FELICITAS KORT de ROSEMBERG. JO-

NATHAN ROSEMBERG KORT y SOFIA ROSEMBERG KORT, para que,
en su condicion de causahabientes del ciudadano CHARLES ROSEMBERG

procedan a obtener el cambio de propiedad en los Libros respectivos de la
mencionada sociedad mercantili CONFECCIONES PARAMOUNT, C.A.
bastando. a tales fines. la exhibicion del Justificativo emitido por el Juzgado
Segundo de Primera Instancia en lo Civil, Mercantil, Transito v Bancario de
la Circunscripcion Judicial del Area Metropolitana de Caracas, en fecha 18

de febrero de 2008, donde se les declaran vinicos v universales herederos. Asi
se declara. (Resaltado anadido)

Sin embargo, queremos ser enfaticos que de conformidad con el articulo 296 del
Codigo de Comercio, el justificativo al que se refiere la decision previamente citada,
no es un requisito exigido por la ley, sino por la propia sociedad. En consecuencia,
insistimos en que el articulo 296 eiusdem so6lo exige la presentacion de los titulos de
las acciones y la partida de defuncion del accionista, dejando a discrecionalidad de la
empresa la posibilidad de exigir el justificativo declarado bastante por un tribunal de
primera instancia en lo civil.

En nuestra opinion, el justificativo declarado bastante por un tribunal s6lo de-
beria ser exigible si previamente la sociedad lo ha establecido en sus estatutos como
un requisito para la inscripcion en el libro de accionistas. De lo contrario, se estaria
dejando a discrecion de la sociedad la exigencia de un requisito adicional y, pese a que
el legislador reconoce esta posibilidad, pensamos que debe procurarse el respeto a la
seguridad juridica, maxime considerando que la materia sucesoral presenta un caracter
predominante de orden publico®® reconocido por nuestra jurisprudencia®!.

3 Georges Ripert y Jean Boulanger, Tratado de Derecho Civil segun el Tratado de Planiol, Tomo X, Vol. I (Buenos Aires:
La Ley, 1965), 18.

Maria Candelaria Dominguez, ob. cit., p. 32. Vid. nota al pie nimero 35, contentiva de numerosas referencias jurispru-
denciales en este sentido, que al efecto reproducimos de seguidas: “Juzgado Primero de Municipio de la Circunscripcion
Judicial del Area Metropolitana de Caracas, sent. del 16-07-09, exp. AP31-S-2009-003287, http:// aragua.tsj.gov.ve/
decisiones/.../2148-16-AP31-S-2009-003287-.html, «En el Derecho venezolano, las normas sobre sucesiones son de es-
tricto orden publico...»; Juzgado Primero de Primera Instancia en lo Civil, Mercantil y Transito del Primer Circuito de
la Circunscripcion Judicial del estado Portuguesa, sent. del 12-02-08, exp. 15 143, http://lara.tsj.gov.ve/decisiones/2008/
febrero/1125-12-15.143-.html, «Estas tres normas sustantivas que son de orden publico no pudiendo ser relajadas ni con-
travenidas por los particulares, en el sentido, de que establece quienes son los sujetos llamados a suceder al causante...»;
Juzgado Superior Primero en lo Civil, Mercantil y Menores de la Circunscripcion Judicial del estado Lara, sent. del

31
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Si bien Goldschmidt sefiala que el cambio de propiedad de las acciones en el
libro de accionistas y en los titulos por mortis causa, se logra, a través de la presenta-
cion del acta de defuncion del causante, el pago del impuesto a las sucesiones y, en los
casos que la sociedad asi lo exija, un justificativo dictado por un érgano jurisdiccional
que declare la cualidad de heredero®>. En nuestro criterio, el pago del impuesto a las
sucesiones no seria exigible dado que no es mencionado por el articulo 296 del Codigo
de Comercio.

4. Actualizacion del libro de accionista

En este punto, cabe distinguir dos supuestos posibles: (i) se ha producido la par-
ticion de la comunidad hereditaria y cada heredero es el titular indiscutible de las ac-
ciones que le corresponden segun la division efectuada o (ii) no se ha producido la
particion y, por lo tanto, la comunidad permanece indivisa.

En el primer supuesto, la sociedad estara obligada a inscribir a cada heredero
en el libro de accionistas y reconocer en ¢l la cualidad de accionista. En el segundo
supuesto, la sociedad estd obligada a inscribir en el libro de accionista sélo al repre-
sentante de la comunidad, hasta tanto se produzca la particion de la cosa comun. Todo
ello con fundamento el articulo 299 del Codigo de Comercio, que previamente hemos
comentado.

4.1. Formalidad de registro en materia de transmision de acciones:
Jurisprudencia y doctrina

Visto el caracter solo consensu de la cesion de acciones nominativas inter-vivos,
seria ilogico sostener que la transmision mortis causa debe ser sometida a la formalidad
de registro para surtir efectos juridicos. Es fundamental reconocer que el legislador s6lo
exige la formalidad de registro cuando se trata de ciertos actos especificos, descritos en
forma taxativa en el articulo 319 del Codigo de Comercio, que es del tenor siguiente:

Articulo 319 Los documentos que deben anotarse en el Registro de Comercio,
segun el articulo 17, son los siguientes:

1° La autorizacion del curador y la aprobacion del Juez, en su caso, habilitando a
los menores para comerciar.

2° El acuerdo o consentimiento del marido en lo que respecta a la responsabilidad
de los bienes de la sociedad conyugal no administrados por la mujer, conforme lo
dispuesto en el articulo 16.

10-06-04, exp. KP02-R-2002-000438, http://jca.tsj.gov.ve/decisiones/2004/junio/649-10- KP02-R-2002-438-.html, «En
consideracion a lo expuesto, siendo que las reglas que establecen el orden de suceder en la sucesion ab intestato son de
orden publico...»”.

2 fdem.
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3° La revocacion de la autorizacion para comerciar dada al menor.

4° Las capitulaciones matrimoniales, inventarios solemnes, testamentos, particio-
nes, sentencias ejecutadas o actos de adjudicacion las escrituras publicas que im-
pongan al conyuge comerciante responsabilidad en favor del otro coényuge.

5° Las demandas de separacion de bienes, las sentencias ejecutoriadas que las
declaren y las liquidaciones practicadas para determinar lo que el conyuge comer-
ciante debe entregar al otro conyuge. La demanda debe registrarse y fijarse en la
Secretaria del Tribunal de Comercio, con un mes, por lo menos, de anticipacion
a la sentencia de primera instancia, y caso contrario, los acreedores mercantiles
tendran derecho a impugnar, por lo que mira a sus intereses, los términos de la
separacion y las liquidaciones pendientes practicadas para llevarla a cabo.

6° Los documentos justificativos de los haberes del hijo que esta bajo la patria
potestad, o del menor, o del incapaz que estd bajo la tutela o curatela de un co-
merciante.

7° La autorizacion dada al padre o al tutor para continuar los negocios del estable-
cimiento mercantil correspondiente al menor.

8° Las firmas de comercio, sean personales, sean sociales, de conformidad con las
disposiciones del 2° de esta Seccion.

9° Un extracto de las escrituras en que se forma, se prorroga, se hace alteracion
que interese a tercero o se disuelve una sociedad y en las que se nombren liqui-
dadores.

10° La venta de un fondo de comercio o la de sus existencias, en totalidad o en
lotes, de modo que haga cesar los negocios relativos a su duefio.

11° Los poderes que los comerciantes otorgan a sus factores y dependientes para
administrar negocios.

12° La autorizacion que el juez de Comercio acuerda a los corredores o vendute-
ros con cardcter publico para el ejercicio de sus cargos.

13° Los documentos de constitucion de hogar por el comerciante o por el que va
a dedicarse al comercio.

La norma previamente transcrita no establece en forma alguna que la cesion de
acciones, inter-vivos o mortis causa, sea uno de los documentos que deben inscribir-
se en el registro mercantil. Con ello se demuestra que la intencion del legislador, al
tratarse de una norma taxativa, ha sido dispensar de la formalidad de registro a todos
aquellos actos que no sean mencionados expresamente en los articulos 19, 212, 215,
217 y 221 del Codigo de Comercio™®.

En este sentido, resulta particularmente importante repasar los criterios que al
efecto ha establecido la jurisprudencia nacional, que ha sido conteste con la posicion
que venimos sosteniendo. En las siguientes lineas examinaremos algunos fallos que
sirven para aclarar este asunto.

3 Sobre las actuaciones sometidas al régimen de publicidad véase: Emilio Calvo Baca, Derecho Registral y Notarial (Ca-

racas: Ediciones Libra, 2001), 774.
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La SC del Tribunal Supremo de Justicia ha establecido que cuando se trata de la
transmision de propiedad de las acciones, no es necesaria la inscripcion de un acta en
el registro mercantil. De modo que basta con efectuar el asiento respectivo en el libro
de accionistas para que la cesion tenga efecto. Asi, en sentencia nimero 20, de fecha
23 de febrero de 2017, al resolver un recurso de revision constitucional cuyo objeto era
una sentencia dictada por la SCC, la SC expresé que:

De esta manera, por las consideraciones antes expuestas, esta Sala estima que
el criterio sostenido por la Sala de Casacion Civil no estuvo ajustado a derecho, por
cuanto en el caso bajo analisis se concreto la violacion de los derechos constitucionales
de la solicitante relativos a la tutela judicial efectiva, al debido proceso y a la defensa,
debido a que el fallo objeto de revision, al resolver el asunto sometido a su considera-

cion, no acaté el criterio jurisprudencial sostenido pacificamente por esta Sala en
relacion al articulo 296 del Codigo de Comercio. luego de haberse constatado que,
en el presente caso, la venta de las acciones no requerian ser registradas, dado que
basta con su asiento en el respectivo Libro de Accionistas, y tal inscripcion trae
como consecuencia que el cesionario adquiere la cualidad de accionista frente a la
sociedad y frente a los terceros. vy, por lo tanto, es a partir de la fecha de su inscrip-

cion en el libro que comienzan a contarse los lapsos establecidos en la ley para la
prescripcion de la accion. Asi se decide®. (Resaltado afiadido)

Esta sentencia ratifica la doctrina pacifica establecida por la SC segun la cual no
se exige formalidad de registro para la venta de acciones, sino que basta con la inscrip-
cion en libro de accionistas de la compaiiia. De alli que la SC, antes de dictar el fallo
in commento, habia asentado criterio sobre esta cuestion en sentencia nimero 287, de
fecha 5 de marzo de 2004, en la que indico que:

Sin embargo, en el caso en concreto, se trata de un acta de asamblea que da cuenta
de dos hechos: 1) la venta de doscientas cincuenta (250) acciones y ii) la modifica-
cion de clausulas del documento constitutivo estatutario, tales hechos, a juicio de
la Sala. no requieren registrarse para que surtan efectos frente a la sociedad
0 a terceros.

En efecto, en las sociedades de capital la identidad de los socios es irrelevante
para el crédito de la compaiiia (articulo 201, ordinal 3° del Cédigo de Comercio),

por lo tanto. al no ser la venta de acciones una modificacién que interese a
terceros. no se requiere de su inscripcion en el Registro Mercantil, tal y como
lo preceptia el articulo 19. ordinal 9° eiusdem. Ademas. con la sola inscrip-

cion en el libro de accionistas de la venta se acredita al comprador como
socio frente a la sociedad y a terceros (cfr. Goldschmidt, Morles, Nufiez, Acedo

Mendoza, Sanso).

3 SC-TSJ, sent. No. 20, de 23 de febrero de 2017. Disponible en:
http://historico.tsj.gob.ve/decisiones/scon/febrero/196324-20-23217-2017-16-1024. HTML
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En cuanto a las modificaciones de los estatutos derivadas de la enajenacion vo-
luntaria de las acciones, especificamente del nombre de los socios y del numero
de acciones que cada uno suscribid, se regulan por lo dispuesto en el articulo 296
del Cédigo de Comercio, el cual establece lo siguiente:

(..)

De la trascripcion anterior se evidencia que no se requiere en estos casos del
registro, a diferencia de lo que ocurre con otro tipo de modificaciones de los es-
tatutos, las cuales estdn reguladas en el articulo 221 del Cédigo de Comercio.
(...)

Congruente con las caracteristicas que revisten las sociedades de capital y con su
régimen legal, resulta claro que en el presente caso el acta de la asamblea efectua-
da el 29 de septiembre de 2000 promovida como prueba, no era ilegal ni imperti-
nente, por lo tanto, siendo que la misma era relevante para resolver el caso, y que
fue desestimada con argumentos que carecen de fundamento legal y doctrinario,
la Sala considera que el 6rgano judicial sefialado como presunto agraviante actud
fuera de su competencia al vulnerar el derecho a la defensa y al debido proceso
de las partes en el juicio.

Como corolario de lo anterior, esta Sala declara con lugar el recurso de apelacion,
anula la sentencia del Juzgado Superior Segundo en lo Civil, Mercantil, del Tran-
sito, del Trabajo y de Menores del Segundo Circuito de la Circunscripcion Judi-
cial del Estado Bolivar y declara procedente el amparo incoado. Asi se decide®.
(Resaltado afiadido)

El criterio establecido en la decision previamente referida fue ratificado en varias
sentencias posteriores de la SC. Una de ellas fue el fallo nimero 1577, de fecha 21 de
octubre de 2008, en el que se establecio lo siguiente:

En efecto, el articulo 296 del Codigo de Comercio dispone que ‘(1)a propiedad de
las acciones nominativas se prueba con su inscripcion en los libros de la compa-
fiia, y la cesion de ellas se hace por declaracion en los mismos libros, firmada por
el cedente y por el cesionario o por sus apoderados’, es decir que, en principio,
con el libro de accionistas solo puede demostrarse la celebracion de la cesion de
las acciones y, por ende, la titularidad sobre las mismas, y no el pago del precio
ni su oportunidad, a menos que se hubiese hecho una declaracion expresa en ese
sentido. De igual forma, tampoco puede deducirse el pago del precio de la cesion
en la asamblea del 16 de noviembre de 2004, por el s6lo hecho de que alli se dejo
constancia de que la demandada tenia la titularidad de la totalidad de las acciones,
pues, en esa misma oportunidad, se habia celebrado una cesion pura y simple;
por tanto. como en cualquiera traslacion de propiedad hecha de esa forma,
se traslad¢ la propiedad con el sélo (sic) consentimiento legitimamente mani-
festado (ex articulo 1161 C.C.)"*".

3 SC-TSJ, sent. No. 287, de 5 de marzo de 2004. Disponible en:

http://historico.tsj.gob.ve/decisiones/scon/marzo/287-050304-02-2992.HTM
3 SC-TSJ, sent. No. 1577, de 21 de octubre de 2008. Disponible en:

http://historico.tsj.gob.ve/decisiones/scon/octubre/1577-211008-07-1814.HTM
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El afo siguiente la Sala Politico-Administrativa (SPA), mediante sentencia dicta-
da el 24 de marzo de 2009 (Caso Agroflora), se desvio del criterio jurisprudencial que
habia sostenido la SC y, sin referirse en ningiin momento al articulo 296 del Codigo de
Comercio, determin6 que la eficacia de la trasmision de acciones frente a terceros esta-
ba supeditada al cumplimiento de la formalidad de registro, en los siguientes términos:

En el caso de la prueba promovida por la contribuyente, relativa al traspaso de
las acciones para el 20 de noviembre de 1991, a fin de mostrar quiénes eran sus
accionistas para esa fecha, debe esta Alzada observar que tales inscripciones de-
muestran la titularidad de las acciones entre el accionista y la propia sociedad,
pero no asi frente a terceros; por tanto, dicho documento no resulta oponible ante
el Fisco Nacional para comprobar el traspaso de acciones asentado, mientras no se
haya efectuado su registro y publicacion, conforme a los términos de las aludidas
normas. En razén de ello, resulta forzoso para esta Sala desestimar el pretendido
valor probatorio de las inscripciones asentadas en el referido libro de accionistas,
promovido por la contribuyente. Asi se declara®’.

El fallo citado se bas6 en el ordinal 9° del articulo 19 del Cédigo de Comercio,
que exige el cumplimiento de la formalidad de registro cuando se trate “escrituras en
que se forma, se prorroga, se hace alteracion que interesa a tercero o se disuelve una
sociedad y en las que se nombren liquidadores”. Acedo de Lepervanche cuestiona seve-
ramente la aplicacion de esta norma y explica su sentido, de acuerdo con la verdadera
intencion del legislador:

La palabra alteracion, en el texto precedente, se refiere a las escrituras menciona-
das en el mismo ordinal 9°. Se trata, pues, de una alteracion del documento consti-
tutivo o de los estatutos de la sociedad, que son los instrumentos donde los socios
vierten la informacion sobre la sociedad que es de interés para terceros (usual-
mente en un documento tnico que hace las veces, al mismo tiempo, de documento
constitutivo y de estatutos). Una cesion de acciones no constituye una alteracion
de dicho documento, y, dado que la responsabilidad del accionista estd limitada
a su inversion, tampoco es un hecho de interés para los terceros, lo que resulta
particularmente obvio si se trata de una sociedad anénima de cierto tamafio y de
una operacion entre accionistas minoritarios. El absurdo de pretender que hay que
inscribir en el registro mercantil los cambios en el accionariado se hace todavia
mas evidente en el caso de compaiiias cuyas acciones se transan en la bolsa®,

37 SPA-TSJ, sent. de 24 de marzo de 2009. Disponible en:

http://www.tsj.gov.ve/decisiones/spa/Marzo/00383-25309-2009-2006-0805.html
3% Luisa Acedo de Lepervanche, “El traspaso de las acciones de una sociedad anonima”. 16. Disponible en:
http://www.menpa.com/serve/file/assets%2Fuploads%2F445DSA2E8BE656234.pdf
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Acedo de Lepervanche sostiene que la decision del caso Agroflora incurri6 en
graves errores y pretendid modificar indirectamente el articulo 296 del Codigo de
Comercio®. Por otra parte, Morles Hernandez cuestiono la decision en los siguientes

términos:

Las consecuencias de esta decisién son de una gran trascendencia. Equivalen a
declarar que los inicos accionistas de las sociedades anonimas son los que apare-
cen en el documento constitutivo y que todos los traspasos que figuran en el Libro
de Accionistas no son tales para cualquier tercero con interés, segun la expresion
utilizada por el sentenciador.

Posteriormente, la SC ratifico el criterio jurisprudencial que habia sostenido de
forma pacifica. Esto lo hizo mediante la sentencia nimero 114, de fecha 25 de febrero
de 2014, que cita las sentencias niimero 287 del 5 de marzo de 2004 y niimero 1577 del

21 de octubre de 2008 —antes referidas—, en la que se establecio lo siguiente:

(...) esta Sala estima que el criterio sostenido por la Sala de Casacion Civil fue
ajustado a derecho, en virtud de que no existié violacion del principio de legalidad
previsto en el articulo 137 de la Constitucion, por cuanto en el fallo sometido a re-
vision, al resolver el asunto sometido a su consideracion, atendio lo establecido
en el articulo 296 del Cédigo de Comercio. luego de haberse constatado que,
en el presente caso. l1a venta de las acciones de la sociedad anénima Construc-

tora 888. C.A.. se realiz6 conforme a las normas establecidas en el Cédigo de
Comercio. (Resaltado anadido)

Por otra parte, la SCC ha ratificado el criterio sostenido por la SC en varias opor-
tunidades. Destaca especialmente la sentencia nimero 311 de fecha 3 de junio de 2009,

alli la SCC establecio lo siguiente:

El formalizante indic6 la infraccion del articulo 296 de Codigo de Comercio, por-
que la recurrida le exigi¢ indebidamente la inscripcion en el libro de accionistas
de la compaiiia de la cesion de acciones para la demostracion de su condicion de
accionista, cuyo pronunciamiento lejos de ser equivocado esta ajustado al texto de
la norma denunciada y a la doctrina tradicional de casacion sobre este asunto, que
ensefla que la propiedad de las acciones nominativas se transfieren mediante su
inscripcion en los libros de la compatfiia y cuando se incorporen al patrimonio del
comprador a través de un acto juridico valido, éste no adquiere automaticamente
la condicion de accionista frente a la sociedad, sino después que el acto traslativo
de dominio haya sido inscrito en el libro de accionistas, aunque la cesion de las
acciones serd perfectamente valida entre las partes y también producira efectos
contra terceros, excepto frente a la sociedad en lo que concierne a los derechos y
obligaciones que emanen del contrato social.

41

Ibid., 18.

Alfredo Morles. Los efectos de la inscripcion del traspaso de acciones en el Libro de Accionistas. Disponible en:
http://www.acienpol.com/A-75.pdf. Cit. en Luisa Acedo de Lepervanche, ob. cit., 17.

SC-TSJ, sent. No. 114, de 25 de febrero de 2014. Disponible en:
http://historico.tsj.

ob.ve/decisiones/scon/febrero/161605-114-25214-2014-13-0749.HTML




86

La trasmision de acciones mortis causa
NAYIBE CHACON GOMEZ - DIEGO THOMAS CASTAGNINO - DANIEL PEREZ PEREDA - WILFREDO MONSALVE GARCiA

El anterior pronunciamiento guarda la debida correspondencia con la pacifica y
diuturna doctrina de la Sala de Casacion Civil sobre el particular, contenida en
sentencia de 3 de mayo de 1967, asi:

“...de modo que el adquirente de acciones nominativas por un acto juridico va-
lido, aunque se convierta en propietario legitimo de los titulos, no adquiere sin
embargo la calidad de accionistas frente a la sociedad sino después de que el acto
traslativo de dominio haya sido inscrito con las menciones de Ley en el respecti-
vo libro de accionistas. El acto de venta o cesion sera pues perfectamente valido
entre las partes por el acuerdo de las voluntades contratantes, aunque no se haya
inscrito en el libro de accionistas, y producira también efectos contra terceros,
excepto la sociedad en lo atinente a los derechos y obligaciones dimanantes del
pacto social, cuando conste en instrumentos dotados de fe publica. Pero frente a
la sociedad y sélo en cuanto respecta al ejercicio de derechos y cumplimientos de
obligaciones derivadas de la calidad de accionistas, la propiedad de las acciones
nominativas no puede probarse en otra forma diferente a la prevista en el articulo
296 del Codigo de Comercio.”

Esta modalidad especial de probar frente a la sociedad la propiedad de las accio-
nes nominativas, tiene justificacion racional en la necesidad en que se encuentre el
ente social, y también los socios, de saber a ciencia cierta quienes son en determi-
nados momentos los accionistas de la empresa, a los efectos del pago de dividen-
dos, convocatorias y legitimidad de asambleas, titulos, pagos de cuotas en caso
de liquidacion de la sociedad, y en general, para todos los efectos inherentes a la
calidad de accionista. Si las relaciones entre los accionistas y la sociedad no estu-
vieran regidas en cuanto a la prueba de la propiedad de las acciones nominativas
por el registro interno de cada empresa, podrian surgir situaciones de inseguridad
y confusion en el desarrollo de esas relaciones, pues al ente social les seria dificil
si no imposible conocer los sucesivos traspasos o ventas que por otros medios
hubieran realizado los accionistas. De ahi que la sociedad se atiene a su propio
registro de propiedad cuando se quiera acreditar ante ella la calidad de accionista
y ejercer los derechos correspondientes a esa condicion®?.

En sentido similar se pronuncié la SCC en sentencia numero 771 del 28 de
noviembre de 2017, en la que apunto lo siguiente:

En ese sentido la Sala Constitucional de este Maximo Tribunal ha establecido que
la legitimidad para demandar la nulidad de actas de asambleas de accionistas de
sociedades mercantiles la ostentan solo los socios de las mismas; siendo que la
condicion de accionista frente a la sociedad y los terceros se adquiere mediante
la respectiva inscripcion en el libro de accionistas. De igual forma, dicha Sala ha
establecido que la facultad para acudir ante los érganos jurisdiccionales y denun-
ciar presuntas irregularidades administrativas cometidas por los administradores
corresponde solo a los socios, sean mayoritarios o minoritarios. (Ver sentencias
N° 287 del 5 de marzo de 2004, caso: Giovanny Maray; Nros. 107 y 114 del
25 de febrero de 2014, casos: Agropecuaria Flora C.A e Inversiones 30-11-89,
C.A, en su orden; sentencia N° 585, de fecha 12 de mayo de 2015, caso: Pedro

4 SCC-TSJ, sent. No. 311, de 3 de junio de 2009. Disponible en:
http://historico.tsj.gob.ve/decisiones/scc/junio/RC.00311-3609-2009-06-1082%20AC.HTML
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Luis Pérez Burelli y sentencia N°20, de fecha 23 de febrero de 2017, caso: Maria
Lourdes Pinto de Freitas; todas de la Sala Constitucional del Tribunal Supremo
de Justicia).

Cuestion que no logré demostrar la parte actora, pues para hacer valer su cualidad
s6lo promovid una copia fotostatica simple de un “pre-acuerdo para la negocia-
cion de acciones”, no siendo éste elemento suficiente para sostener su cualidad
como actor en el presente juicio, puesto que -como ya se indico anteriormente-
solo pueden demandar la nulidad de acta de asamblea de sociedades mercanti-
les los accionistas de éstas, adquiriendo los socios dicha condicion de accionista
frente a la sociedad y los terceros con su respectiva inscripcion en el libro de
accionistas®.

Mas recientemente, la SCC del Tribunal Supremo de Justicia en sentencia nime-
ro 318, de fecha 9 de agosto de 2022, ratificé el criterio asentado por la SC. Asi, en su
fallo, la SCC interpreto el articulo 296 del Codigo de Comercio y al efecto indico que:

Del articulo anterior se desprende que las acciones nominativas de transfieren
entre las partes por el simple consentimiento. pero para que la transferencia
tenga efecto frente a la sociedad y los terceros la cesion debe hacerse en los
libros de la sociedad mediante una declaracién firmada por el cedente y el
cesionario o por sus apoderados. la cual en su caso podra ser sustituida por

la transcripcion de la sentencia en que se prueba la obligacion del cedente, es
decir, que para saber quién es el titular de tales o cuales acciones hay que acudir

al libro de accionistas.

(..)

De los criterios pacificos y reiterados de la Sala Constitucional se desprende en
relacion al articulo 296 del Codigo de Comercio, que la venta de las acciones
no requieren ser registradas, ya que solo basta con su asiento en el respectivo
Libro de Accionistas la venta de las mismas, y tal inscripcion trae como conse-
cuencia que el cesionario adquiere la cualidad de accionista frente a la sociedad y
frente a los terceros, y, por lo tanto, es a partir de la fecha de su inscripcion en el
libro que comienzan a contarse los lapsos establecidos en la ley para la prescrip-
cién de la accion.

(..)

De acuerdo con la jurisprudencia antes transcrita, se tiene que la Sala de manera
inveterada y al igual que la Sala Constitucional, sostiene que la propiedad de las
acciones nominativas se transfiere mediante su inscripcion en los libros de accio-
nistas de la compaifiia, y el comprador a través de un acto juridico valido adquirira
la condicion de accionista frente a la sociedad después que el acto traslativo de do-
minio haya sido inscrito en el referido libro de accionistas*. (Resaltado afiadido)

4 SCC-TSJ, sent. No. 771, de 28 de noviembre de 2017. Disponible en:
http://historico.tsj.gob.ve/decisiones/scc/noviembre/205752-RC.000771-281117-2017-17-064. HTML

4 SCC-TSJ, sent. No. 318, de 9 de agosto de 2022. Disponible en:
http://historico.tsj.gob.ve/decisiones/scc/agosto/318825-000318-9822-2022-17-282. HTML
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Las acciones, a nuestro juicio, constituyen el nicleo del andamiaje funcional
de las sociedades anonimas. De alli que la transmisibilidad de la accidon constituya un
principio esencial del derecho societario, que debe regir también cuando dicha trans-
mision opera mortis causa, y cuya transcendencia ha sido puesta de relieve por Morles
Hernéndez, quien apunta:

El funcionamiento de ese principio es el que ha permitido el desarrollo de la so-
ciedad andnima en el mundo actual, por la facilidad que ha ofrecido al ptiblico
para adquirir y disponer acciones en las empresas®.

Visto el tratamiento jurisprudencial de la materia y los criterios de la doctrina
autoral, es forzoso concluir con Lepervanche que “el acuerdo de traspaso de las accio-
nes de una sociedad anonima surte efectos inmediatos entre las partes, sin necesidad de
asiento en el libro de accionistas ni traspaso del titulo™®.

Como vimos, la jurisprudencia en materia de transmision de acciones no ha esta-
do exenta de tropiezos. Sin embargo, las decisiones mas recientes demuestran que se ha
vuelto al criterio mas apegado a la intencion del legislador. De manera que coincidimos
con la afirmacién de Rondon y Gomes, segun la cual:

(...) el rescate de los criterios establecidos por la Sala Politico Administrativa en
el afio 2003, la Sala Constitucional en 2004 y 2008, la Sala de Casacion Civil en
2022 y tantos otros casos, en los hechos supondria, al menos en lo que a trans-
ferencia de acciones se refiere, respeto al espiritu del legislador del Codigo de
Comercio y con ello, al principio de la autonomia de la voluntad de las partes, que
en este caso, se ve plasmado con admitir como prueba suficiente de la cesion la
inscripcion en el libro de accionistas y no exigir la declaracion de un funcionario
publico como es el caso del Registrador Mercantil*.

4.2. Inscripcion de actas de asamblea en las que participaron
los herederos

En cuanto a la inscripcion de actas de asamblea en las que los herederos del ac-
cionista fallecido hayan participado y ejercido el derecho al voto, en principio bastara
con mostrar el asiento relativo al cambio de titularidad de las acciones en el libro de
accionistas.

4 Alfredo Morles Hernandez, Curso de Derecho Mercantil, Tomo 11 (Caracas: UCAB, 2007), 1240.
4 Ver: Luisa T. Acedo de Lepervanche, ob. cit., 7.

47 Andrea Rondon Garcia y Sabrina Gomes, “Obstaculos actuales de las sociedades andnimas en Venezuela -Especial refe-
rencia a su regulacion desde el Derecho Mercantil-", Revista Venezolana de Derecho Mercantil, No. 9 (2022): 58.
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En la practica algunos registros exigen la declaracion sucesoral, sin embargo,
este requisito no tiene asidero normativo. De hecho, la SCC ha indicado que la planilla
sucesoral “so6lo constituye prueba de que se ha cumplido con una obligacion tributaria,
mas no respecto de las declaraciones en €l contenidas, por cuanto no consta la certeza
de esas declaraciones, salvo que se le atribuya los efectos probatorios de la confesion
de parte”. Por lo tanto, a decir de la SCC, la planilla sucesoral:

(...) no es capaz de acreditar la condicion de heredera, ni menos aun su respectiva
cuota, pues fue preconstituida por su propio autor, quien no puede pretender que
surta efectos probatorios respecto de sus propias declaraciones, lo cual determina
que existen motivos de derecho que implican la ineficacia de esta prueba para de-
mostrar su condicion de heredera y, por ende, la imposibilidad de que su examen
pueda influir de forma decisiva en la suerte de la controversia, lo que constituye
presupuesto indispensable para declarar la improcedencia de la denuncia de silen-
cio de prueba, solo -como ya se dijo- con respecto a la planilla sucesoral®.

Por otra parte, es importante tomar en cuenta el articulo 51 de 1a Ley de Impuesto
sobre Sucesiones, Donaciones y demds ramos conexos, que contiene una prohibicion
dirigida a registradores, jueces y notarios en los términos que siguen:

Los registradores, jueces y notarios no podran protocolizar, autenticar o dar fe de
reconocimiento de documentos en que a titulo de heredero o legatario, se transmi-
ta la propiedad o se constituyan derechos reales sobre bienes recibidos por heren-
cia o legado, sin previo conocimiento del certificado de solvencia a que se refiere
el articulo 45 de la Ley o a la autorizacion expresa del Ministerio de Finanzas.

Esta norma no deberia ser un obstaculo para la protocolizacion de actas de asam-
blea, pues en ellas s6lo se deja constancia del cambio de titularidad, pero no califica
como un documento en que se transmita la propiedad de las acciones a los herederos.
Al contrario, la transmision de acciones, por su naturaleza consensual, no exige forma-
lidades para su perfeccionamiento y, en consecuencia, tampoco tiene lugar en virtud
del acta de asamblea. El cambio de titularidad de las acciones por la muerte del accio-
nista debe regirse exclusivamente por el articulo 296 del Codigo de Comercio, el cual
contiene una norma especial que regula un supuesto de hecho bastante especifico.

4 SCC-TSJ, sent. No. RC-00759, del 11 de noviembre de 2005. Disponible en: http:/historico.tsj.gob.ve/decisiones/scc/
Noviembre/RC-00759-111105-02542.htm. Este criterio fue sostenido previamente en SCC-TSJ, sent. No. 6, del 12 de
noviembre de 2002, en la que se expreso que: “(...) esta planilla s6lo constituye prueba de que se ha cumplido con la refe-
rida obligacion tributaria, mas no respecto de las declaraciones en ¢l contenidas, salvo que sea invocada por la contraparte
como una confesion, pero no es permisible que el declarante preconstituya una prueba a su favor y pretenda beneficiarse
de su sola declaracion”. Disponible en: http:/historico.tsj.gob.ve/decisiones/scc/noviembre/RNY C-0006-121102-00985.
HTM

4 SCC-TSJ, sent. No. RC-00759, del 11 de noviembre de 2005. Disponible en: http:/historico.tsj.gob.ve/decisiones/scc/
Noviembre/RC-00759-111105-02542.htm
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5. Respeto a los derechos del accionista

Una vez recibida la notificacion por parte de los herederos del accionista falleci-
do en el que informan sobre su representante, y efectuada la actualizacion correspon-
diente en el libro de accionista, la sociedad, los otros accionistas, los administradores
y comisarios deben respetar los derechos inherentes a la cualidad de accionista que
ostentan los herederos del accionista fallecido.

El principal problema practico esta relacionado con la convocatoria para las
asambleas. En caso de existir la necesidad de convocar a una asamblea de accionis-
tas, debe tomarse en cuenta a los herederos o a su representante, segin corresponda
de acuerdo a las particularidades del caso. La convocatoria debera ser efectuada de
conformidad con las reglas previstas en los estatutos de la sociedad y, en su defecto,
observando las normas pertinentes del Codigo de Comercio. Normalmente, los estatu-
tos no establecen reglas especiales aplicables a casos de muerte de un accionista, por
lo que resultan aplicables las disposiciones estatutarias y/o legales de caracter general.

En cuanto a la forma de la convocatoria, un tribunal superior dictd una sentencia
el 28 de noviembre de 2014 en la cual expres6 que una Asamblea Extraordinaria de Ac-
cionistas se constituyo debidamente, siendo que la convocatoria se publico en prensa y,
a través de ese medio, se garantizd que todos los socios, incluyendo los herederos del
accionista fallecido, estuvieran informados. En efecto, el fallo bajo referencia estable-
ci6 que:

(...) la Asamblea celebrada se constituyd debidamente en atencion a lo dispuesto
en sus Estatutos Sociales y en el articulo 273 del Cédigo de Comercio, contan-
do con la comparecencia de las accionistas, ciudadanas A.P.B.V. y M.G.B. V., re-
presentada esta ultima por la ciudadana C.E.C.B., quienes conforman el quérum
suficiente conforme al articulo 273 eiusdem, que si bien deja constancia que no
compareci6 el ciudadano G.E.B.V., y que segun se evidencia de las actas que el

mismo fallecio en el afio 1999, la publicacién por la prensa. permitié tener

publicidad la convocatoria de la asamblea. pudiendo comparecer ante la mis-
ma los herederos de dicho de cujus. y toda vez que cada uno de los presentes

en la asamblea posee veinte (20) acciones a razéon de un mil bolivares cada una
(Bs. 1.000), lo cual suma veinte mil bolivares (20.000 Bs.), lo cual representa el
sesenta y seis con sesenta y seis por ciento (66,66%) del capital suscrito, que es
de ciento sesenta mil bolivares (Bs. 60.000,00), es decir, mas del cincuenta por
ciento (50%) exigido para que sus decisiones sean validas y tengan fuerza de Ley,
observandose ademas que en la asamblea bajo estudio, se discutieron conforme
al articulo 277 eiusdem, so6lo los puntos enunciados en la convocatoria anterior-
mente analizada.

Por tanto, se observa de la revision efectuada a las actas procesales y de las prue-
bas traidas a los autos, que el demandante no demostré en forma alguna que en la
Asamblea Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad Mercantil “INVERSIO-
NES INMOBILIARIA BONVENTO, C.A.”, celebrada en fecha 17 de septiembre
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de 2007, no se hayan dado cumplimiento a los requisitos formales establecidos en
las disposiciones del Codigo de Comercio, siendo en consecuencia, validas las

decisiones tomadas en la misma conforme a lo previsto en la clausula octava

v novena de los estatutos, en concordancia con el articulo 273 v siguientes
eiusdem. (Resaltado anadido)

Otra situacion que suele presentarse ante la muerte del accionista tiene que ver
con lo dispuesto en el articulo 294 del Codigo de Comercio, el cual dispone que el
suscriptor y los cesionarios sucesivos de las acciones nominativas son responsables del
monto total de dichas acciones. Esto significa que, si para el momento del fallecimiento
del accionista este no hubiere pagado integramente sus acciones, los herederos como
accionistas subrogados, seran los nuevos responsables de dicho pago.

CONCLUSIONES

El accionista ocupa un rol fundamental en las sociedades de capital. De alli que
sea considerado sujeto de una diversidad de relaciones juridicas que le unen con los
demas accionistas y con la sociedad. Con la muerte del accionista ese complejo entra-
mado de relaciones juridicas conformado por derechos y obligaciones de naturaleza
societaria, economica y politica, sera sucedido por sus herederos.

La doctrina ha diferenciado entre la transmision voluntaria y forzosa de acciones
en vida del accionista, asi como la transmision mortis causa tras su fallecimiento. La
transmision mortis causa, como uno de los principales y menos documentados efectos
de la muerte del accionista, es de los problemas practicos mas frecuentes que enfrenta
el profesional del derecho. No se trata de una cuestion con una solucion especial y con-
creta prevista en ley, sino que por el contrario se topa en varios de sus extremos con el
silencio del legislador comercial venezolano.

La muerte del accionista plantea diversas interrogantes, especialmente en cuanto
a la transmision de sus acciones. Aunque la normativa venezolana es escasa en esta
materia, el articulo 296 del Codigo de Comercio establece ciertas directrices para la
cesion de acciones nominativas en caso de fallecimiento. En efecto, la norma indica
que para que el cambio de propiedad sea inscrito en el libro de accionistas se exige la
presentacion de los titulos de las acciones, acta de defuncion y, cuando la compaiiia asi
lo exija, un documento que certifique la condicion de heredero.

0 Juzgado Superioren lo Civil, Mercantil, Transito y de Menores de Miranda, sent. de 28 de noviembre de 2014. Disponible en:
https://vlexvenezuela.com/vid/lilian-rafaela-aponte-rodriguez-547265506
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La jurisprudencia y la doctrina han sido consistentes en admitir que la formalidad
de registro no es necesaria para la transmision de acciones en una sociedad anoénima.
De modo que el simple consentimiento entre las partes es suficiente para la cesion de
acciones, siendo fundamental la inscripcion pertinente en el libro de accionistas de la
compaiiia para que la transmision tenga efecto frente a la sociedad y terceros.

La interpretacion del articulo 296 del Codigo de Comercio ha sido clara en cuanto
a que la venta de acciones no requiere ser registrada, sino que basta con su inscripcion
en el libro de accionistas para que el cesionario adquiera la cualidad de accionista. Esta
posicion ha sido respaldada por una variedad de fallos, los cuales han reafirmado que la
identidad de los socios es irrelevante para el crédito de la compaiiia y que la inscripcion
en el libro de accionistas es suficiente para acreditar la titularidad de las acciones.

En este sentido, el principio de la transmisibilidad de la accion es fundamental en
las sociedades anonimas, permitiendo el desarrollo y correcto funcionamiento de este
tipo societario. A pesar de algunos tropiezos en el pasado, las decisiones mas recientes
reflejan un criterio que, a nuestro juicio, es mas acorde con la voluntad del legislador,
respetando la autonomia de la voluntad de las partes y eliminando la exigencia innece-
saria de formalidades adicionales para la transferencia de acciones.

El proceso sucesorio se compone de tres fases fundamentales: la apertura de la
sucesion, la delacion de la herencia y la adquisicion de la herencia, culminando con
la creacion de una comunidad hereditaria que posteriormente serd objeto de particion.
En este contexto, los herederos adquieren la titularidad de las acciones y los derechos
asociados a ellas una vez completadas las fases del proceso sucesorio.

La designacion del representante de la sucesion es clave para la transmision de
acciones, especialmente en casos donde existen varios herederos. De conformidad con
el articulo 299 del Coédigo de Comercio, la sociedad estd obligada a inscribir y reco-
nocer a un unico duefio provisionalmente designado por los herederos, hasta que se
realice la particion correspondiente.

En este sentido, luce como una buena practica societaria el establecimiento de
normas estatutarias especiales que atiendan los vacios legislativos en materia de trans-
mision de acciones mortis causa, siempre que no impliquen el levantamiento de ma-
yores obstaculos para que opere el cambio de titularidad. En el mismo sentido, resulta
conveniente la implementacion del arbitraje societario como medio idéneo para resol-
ver disputas de este tipo de manera rapida, eficaz y especializada.

Por otra parte, se refiere la practica de algunos registros mercantiles que exigen la
presentacion de la declaracion sucesoral como requisito, a pesar de carecer de sustento
normativo. La discusion sobre la validez probatoria de la planilla sucesoral ha sido
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resuelta por la jurisprudencia nacional, que ha sefialado que carece de eficacia para
acreditar la condicion de heredero.

En todo caso, el 6rgano administrador de la sociedad mercantil s6lo puede exigir
validamente los requisitos establecidos en el articulo 296 del C6digo de Comercio para
la declaracion del cambio de propiedad de las acciones, tales como los titulos corres-
pondientes a las acciones, el acta de defuncion y, en determinados casos, la declaracion
de unicos y universales herederos. Asimismo, es recomendable la presentacion de una
declaracion jurada por parte de la mayoria de herederos designando al representante, lo
cual contribuiria a garantizar la transparencia del proceso.

Las ideas expresadas en este trabajo pretenden orientar las soluciones en ma-
teria de transmisibilidad de acciones mortis causa, otorgando primacia a la verdadera
intencion del legislador comercial venezolano y al principio de transmisibilidad de las
acciones. Desde nuestra perspectiva, retomar la discusion académica de estos temas es
una necesidad de primer orden, que permitira hacer frente a las disfuncionalidades del
sistema registral venezolano.
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